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BAN THEM VE NGUYEN NHAN
LAM PHAT TRONG DIEU KIEN HIEN NAY G NUGC TA

Lam phat 1a mot vdn dé kinh t& vi
mod phic tap. Viét Nam 12 mét nén kinh
t€ dang trong qua trinh chuyén d6i va
dang hoi nhap nhanh véi thi trudng thé
gidi, viéc van dung cic nguyén ly truyén
théng, cac hoc thuyét kinh t& hién dai dé
phén tich va tim ra ban chat caa tinh
trang tdng gia trén thi truong xa hoi,
nguyén nhéin chu yéu caa dién bién lam
phat trong nhitng nim gan day & nudc ta
¢6 vi tri hét stic quan trong. Bdi c6 trén
cd s6 d6 méi dua ra cac giai phap pha
hgp, mdt mit kiém ché& lam phat, mit
khiac thic ddy tidng trudng kinh t&
nhanh va bén viing.

Trong cac nam gan day, d hAu hét cac
nude trén thé gidi, nhat 1a cac nude co
nén kinh t& thi trudng phat trién va cac
nudc dang phét trién, du luan néi chung,
cac nha khoa hoc va cac chuyén gia tai
chinh - tién té néi riéng khéng ban dén
dinh nghia lam phat hay ban dén khai
niém vé lam phat. Bdi vi day 1a van dé c6
tinh théng 1& chung cta nén kinh t& thi
truong. Phuong phap tinh lam phat caa
cac qudc gia it c6 su khac biét. Van dé
duge quan tdm, d6 la ké tit sau cudc
khing b ngay 11-9-2001 nhim vao nude
My dén nay, cing véi nhitng lo ngai vé
khung bd 6 cac khu vuc nhiy cam trén
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th€ gidi, nhiing dién bién chinh tri &
Trung Pong, 6 Cong hoa dan cha nhan
dan Triéu Tién, gia ddu thé, gia vang,...
ting gid manh, dong USD mA4t gi4 manh
0 véi mdt s6 dong tién chua chét khac,...,
thi nhitng bién déng d6 tac déng dén lam
phat va tdng trudng kinh t& ¢ cac quéc
gia hay cac khu viic nhu thé& nao! Van dé
tiép theo 1a phan ting ctia Cuc du trit lién
bang My - FED, Ngin hang Trung uong
chdu Au - ECB,... dén quyét dinh ting
giam 1ai suat chi dao USD va Euro ra
sao, theo dudi muc tiéu lam phat hay
muc tidu ting trudng kinh t& .

Tai sao nhu vay! Bdi vi nhu da néi &
trén dinh nghia hay lam phat phat trén
thé giéi da kha rd rang va théng nhit, d6
1a biéu thi mét su tang lén trong mitc
gid ca chung. Bén canh d6 phuong
phap tinh chi s§ CPI, phuong phép tinh
va cong bd lam phat kha minh bach va
khoa hoc, nhitng tdc déng clia mét s6
mat hang nhay cdm giy séc bén ciu hay
bén cung da dugc loai bd, nén khong cé gi
phai ban cdi. Van dé 1a tim rd nguyén
nhén lam phat trong ting thdi ky ¢ mdi
moét nén kinh t€ dé c6 bién phap can
thiép hiéu qua.

O Viét Nam, khong phai 13 tit nam
2004, khi gia x#ng ddu, gia vang,.:. bién
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déng manh va phiic tap, tac dong 16n dén
chi s6 ting gia tiéu dung va dién bién
lam phat méi duge quan tdm ban luén,
ma trudc d6 van dé lam phat da dudgc
dong ddo cdc nha khoa hoc, nha lap
chinh sidch quan tdm, nhung trong ba
nim gin day thi vAn dé nay tiép tuc
duge quan tdm 16n hon. Bdi vi nén kinh
té Viet Nam dang héi nhap manh mé véi
thi truong thé gidi, nén nhiing bién dong
vé gia diu thd, gia vang, l1ai suét cling
nhu ty gia cia USD va Euro, bién dong
gia xuft khau cidc mit hang xuat nhap
khAu cht luc ciia Viét Nam, nhu: gao, ca
phé, cao su, sit thép, héa chat, thiuy san,
nguyén liéu nhua,... tic ddong ngay dén
cac mit hang dé trong nudc va tac dong
ngay dén mat bang gia chung. Bén canh
d6, nhitng dién bién phic tap cua dich
cim gia cAm x4y ra tit nam 2003 ¢ Viét
Nam ciing nhu mét s6 nudec trong khu
vuc, thién tai d61 véi san xuit néng
nghiép, dich bénh d6i véi nganh thuy hai
san,... cing tac dong ngay dén nhém
mit hang luong thuc -
nude, nén mat bing gia chung ciing cé
nhiing bién déng khong nho. Bdi vay su
quan tAm cua du luin, caa cac khoa hoc,
cac chuyén gia tai chinh - tién té,... dén

thuc phdm trong

lam phat la diéu dé hiéu.

Song phai thuc su thita nhan rang,
su quan tdm khoéng phai 1a ban cai vé
dinh nghia hay khai niém vé lam phat,
ma vin dé duge ban d&n nhiéu trong thai
gian qua d6 1a Viét Nam nén uu tién cho
muc tiéu tdng trudng hay uu tién cho
muc tiéu kiém ché lam phat; nguyén
nhin lam phat tit ddu va dau la giai

phap hiiu hiéu, phuong phéap tinh lam
phat va céng bd lam phéat ra sao! Trong
thuc té& cling khong phai 12 ¢6 hai trudng
phai dinh nghia vé lam phat, d6 1a lam
phéat tién té hay lam phat gid ca, ma
ding ra 1a nguoi ta ban luan xem chi s&
tang gia tiéu dung trén thi trudng xa hoi
duge Tong cuc Théng ké céng bé hang
thang va hang nidm c6 nguyén nhan tu
tién té hay nguyén nhin cua sy bién
dong gia cad nhiing mit hang chu luc
trong cac nhém miét hang tinh chi s6 CPL.

Nghién ctu vé lam phat trong diéu
kién nén kinh té& hién dai va xu huéng
toan cAu héa dang dién ra manh mé hién
nay, ching ra khéng thé khéong tham
khao quan diém ctia cac nha khoa hoc
tién béi, nhu: Karl Marx, Milton
Friedman, John M. Keynes, Irving
Fisher,... C4ac nha khoa hoc nay déu c6
chung quan diém nh&t quan, d6 la: “g
ddu va bao gio lam phdt cang la mot
hién tugng tién té&". Song theo ching
t6i day ddu c6 phai la dinh nghia vé lam
phat, ma chi 1a néi vé ban chat, vé
nguyén nhédn cua lam phat ma thoi.
Hién tugng tién té chi gy nén lam phéat
khi quéa ‘thita mic tién cung dng trong
Iuu théng gay nén su ting 1én trong muc
gia chung.

Nghién ciu vé lam phét, cic nha
kinh t& ¢6 dién ciing nhu déng dao gidi
khoa hoc va cac chuyén gia tai chinh -
tién té hién nay déu thong nhat 4 ¥ kién
chung 1a lam phat do ba nguyén nhén:
cidu kéo, chi phi ddy va qua thia mic
tién cung ¥ng trong Iuu théng se véi nhu
ciu luu thong cia hang héa va dich vu.

Tap chi Khoa hoc PDHQGHN, Kinh 1é - Ludt, T XXII, S6'4, 2006
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Vé nguyén nhan cau kéo

Hién nay trong diéu kién thi trudng
thé gidi c6 tinh chait toan cAu, hdu hét
cac quoc gia da va dang la thanh vién
cua T6 chitc thuong mai thé gigi WTO,
ciing nhu tham gia cac thi trudng khu
vuc; cac hang kinh doanh, cac tip doan
san xudt, cac nha phan phéi,... cia mdi
qudc gia, ciing nhu khu vuc khéng ngiing
tung ra cac chién dich khuyén mai, ddy
manh Marketing,... thic ddy tiéu thu
hang héa va dich vu, thi hién tugng cung
khong dap tng dua cAu cia mot hay mét
s6 loai hang hoéa nao d6 dé giy nén su
ting gia chung la diéu rat hiém x4y ra.
T4t nhién trong thuc t&, nhat 1a ké tu
sau su kién 11-9-2001 dén nay, nhiing
bién dong bat thuong vé gia dau thé, vé
gia vang c6 nguyén nhén ti cau trong tit
thoi diém va giai doan ngdn, nhung
khéng xdy ra lién tuc va khong x4y ra
déi véi hdu hét cac mit hang. Hodc dich
cim gia cAm x4y ra d nudc ta tit nim
2003 dén nay, nhu cAu cia ngudi tiéu
dung tap trung sang cac méit hang thuc
phdm khac, 1am cho cdu ting cao, gia
bién déong manh trong ca nudc, da tac
dong dén chi sb tang gia cua nhém mit
hang luong thuc - thuc phdm 1a thuc t&
ro rang. Nhiing bién dong d6 c6 tac dong
dén lam phat d mét s6 qudc gia trong
khu vuc phai nhap khau nhiéu xing ddu
nhung anh hudng khéng nhiéu dén lam
phat. Con cac nudc c6 nén kinh té phat
trién, ngay ca My, Nhat Ban, khéi EC,...
bién déng gia xing ddu nhung khéng
thay tac dong ro nét dén lam phat cua
cac qudc gia nay. SO di c6 tinh trang dé

Tap chi Khoa hoc DHQGHN, Kinh té - Ludt, T.XXII, S6'4, 2006

12 do phuong phap tinh va céng bd chi s&
lam phat ctia cac nén kinh t€ d6 da loai
trt duge nhitng bién déng ciia mét s6
mét hang nhay cdm lam anh hudng dén
chi s8 gia chung.

Do d6 trong diéu kién hién nay,
khong nhitng khai niém lam phat gia ca
khéng ton tai trong thuc t€ ma con
khong may ai nhic dén, ciing nhu khong
thdy rd rang 8 dau c6 su nhdm ldn

. trong dinh nghia vé lam phdt cdau kéo.

Vé lam phat vang

K& tit khi ch& d6 ban vi vang khéng
con ton tai, thi lam phéat ciing khéng con
dudc nhic dén. Hién nay vang hiu nhu
chi 14 mat hang trang stc, ddu cd cla
gidi kinh doanh, khong cé tac déng dén
mit bing gia tiéu diung chung. Panh
ring qua cac dgt sdt gia vang ké tit su
kién ngay 11-9-2001 dén nay, Ngin hang
Trung uong nhiéu nudc tinh dén va ting
ty trong du trit vang trong co ciu du trit
qudc gia. Song cdc hanh déng dé, ciing
nhu su bién dong gia vang khéng thay cé
su lién hé r6 rét dén lam phat caa ting
quéc gia ciing nhu khu vuce hay trén toan
thé gidi.

Tai Viét Nam, trong nhiing nam ddu
cia thoi ky d6i mdi, su bién déng gia
vang da tac dong dén gia ban 1é nhiéu
mit hang tiéu dung trén thi trucong xa
hoi, ti d6 tdc dong dén mat bing gia
chung. Song trong nhiing nim gin day,
xu huéng dién ra ciing nhu su tac dong
hay lién hé da thay ddi han, gia vang
ting nhung gid ca cac mit hang tiéu
diang khac vin 6n dinh, chi sd ting gia
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titu dung bién d6ng khong nhiéu (xem
bang 2). Do d6 d6i véi nén kinh t& dang
trong qué trinh chuyén d6i va hdi nhap
nhu Viét Nam ciing khéng ton tai khai
niém lam phat vang.

Vé lam phat dau ltta

Trong nhiing ndm gin day gid ddu
thé tang cao. Kém theo d6 gia khi dét,
gia Gas, cac san phdm cta cong nghiép
héa ddu, nhu: phan uré, héa chit, hat
nhua,... cling bién déng ting. Song dé1
v6i cac nén kinh t& phat trién, nhu My,
Nhat Ban,... phai nhap khéu nhiéu diu
mo,... nhung nhiing bién doéng d6 téc
dong dén chi phi nhiéu nganh céng
nghiép ciing nhu gi4 ban 1é xang ddu
trén thi trudng ma ngudi tiéu dung phai
ganh chiu, nhung tac dong lam gia tang
lam phat ciing khéng nhiéu. Cac quyét
dinh caa FED vé lai suat khéng déng
thuan vdi su gia tang cha gia ddu thd
nhu da ting x4y ra ddu nhing nam 70
ciing nhu d4u thap ky 90. Nhung mét s6
qudc gia trong khu wvuec, trong dé cb
Trung Quédc, Viét Nam,... sy bién dong
cua thi truong ddu mo tac dong khéng
nhé dén chi phi san xudt, dén mat bing
giad chung, tic déng dén lam phat. Su
bién déng va gia ddu thoé cé tac dong dén
chi s6 tang gii, dén lam phat 6 mic dd
khic nhau cua ting quéc gia, chi chua
thé khing dinh ring c6 lam phat ddu lia
trong diéu kién kinh t& qudc t&€ ciing nhu
cua nhiéu quéc gia hién nay.

Vé chi phi day
Tinh trang déc quyén hay chi phéi thi
trudng cua mét s6 nha san xuit 16n

trong pham vi mét quéc gia hay lanh thé
ciing nhu trén toan cdu hiu nhu khéng
con ton tai. Canh tranh budc cac nha san
xudt va phan phoi phai tiét kiém chi phi,
do dé trong diéu kién hién nay chi phi
ddy giy nén ting gia ban va giy su ting
gia chung trén thi trudng ciing rat hiém
khi x4y ra. T4t nhién la ca biét trong
ting qudc gia & tung thdi diém nhat
dinh, véi mét s6 mit hang hay dich vu cé
tinh chat doc quyén, duéi ap luc caa chi
phi, phai ting gid ban, lam anh huodng
ting mat bing gia chung. O nudc ta, sic
ép vé chi phif gia thanh tao ap luc ting
gia ban dién, gia than, gia ban 18 xing
ddu,... 1a mot vi du dién hinh.

Vé nguyén nhan qua thita mic
tién cung @ng trong luu
thong so véi nhu cau luu thong
cua hang héa va dich vu

Hién nay & ngay ca cac nén kinh t&
phat trién, cac nén kinh té& 16n, ciing nhu
4 cac nudc dang phét trién, hién tugng
quéa thiila mic tién cung {ng trong luu
thong hidu nhu khéng duge nhic dén
ciing nhu khéng nhén thdy. Song dé theo
dudi lam phat hay tdng trudng kinh t&,
Ngéin hang Trung uong qudc gia hay khu
vuc déu st dung hitu hiéu céng cu lai
suit dé tac dong vao 1ai sudt trén thi
trudng tién té, tic déng vao dau tu, tich
liy, tiéu dung, ti d6 tac dong dén lam
phat. Cuc du trd lién bang My - FED,
Ngan hang Trung udng chau Au - ECB,
Ngin hang Trung uong Nhat Ban -
BOJ,... diéu hanh linh hoat 1di suit cha
dao cua minh ciing theo huéng dé.

Tap chi Khoa hoc PHQGHN, Kinh té - Lugt, T XXII, 564, 2006
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T nhitng ndm cudi thap ky 90 cho
dén gida nam 2000, FED lién tuc ting
lai sudt chi dao déng, ma dinh cao 1a
muc 6,5%/ndm vao ngay 16-5-2000,
nhadm hy sinh ting trudng kinh t& dé
kiém ché lam phat nén kinh t& My. Song
tit na cudl nam 2000, FED lai c6 hanh
dong ngudc lai, tic 1a lién tuc giam lai
sudt chu dao USD lan lugt xudng téi mic
thap nhat 1a 1,0%/nim vao thoi diém 26-
6-2003, thdp nhit trong vong hon 46
nim qua cua lich st nén kinh t& My.
Ngan hang Trung uong chau Au - ECB

cing giam lai sudt cd ban cia minh
xudng con 2,5%; Ngan hang Trung uong
Nhat Ban - BOJ, thuc hién chinh sach
lai suat 0%,... ciing 12 nhim dua nén
kinh t&€ céc nudc va cac khu vuc d6 ra
khoi tinh trang tri tré.

Tit nda cudl ndm 2003 dén nay, FED
lai ¢6 cac quyét dinh theo huéng deo dudi
muc tiéu kiém ché& lam phat, lién tuc
tang lai sudt 1én téi mic 5,25%/mam ti
thdi diém cudi thang 6-2006. ECB va
BOJ ciing c¢6 cac hanh déng tuong tu.
(Xem bang s6 01).

Bang s6'1:Dién bién cac dot diéu chinh Iai suat clia FED va thi trudng tién té quéc t& cic nam
2000 - 2006 ( Ghi chu: Cac mrc lai sudt tir ngay 29-6-2006 dugc gitt 8n dinh cho dén nay, thang 2-2007)

- Mifc gié'u chinh li Lai sudt Lai suit LIBOR Lii sudt co ban
sudt ctia FED SIBOR USD/Nam NHNN VND/héng

2/1/2000 5.75% 6,500 6,600 - ‘
21/3/2000 6.00% 6,767 6,763 -

16/5/2000 6.50% 7,500 7,482 -

3/1/2001 6.00% 7,185 7,188 0,750

31/1/2001 5.50% 5,121 5,125 0,750

20/3/2001 4.50% 4,604 4,601 0,725

18/4/2001 4.25% 4,380 4,384 0,700

15/5/2001 4.00% 4,871 4,864 0,700

27/6/2001 3.75% 4,063 4,060 0,650

21/8/2001 3.50% 3,632 3,628 0,650

17/9/2001 3.00% 2,990 2,988 0,650

2/10/2001 2,50% 2,545 2,560 0,600

4/11/2001 2,0% 2,016 2,020 0,600

12/12/2001 1,75% 1,761 1,764 0,600

6/11/2002 1,25% 1,284 1,285 0,620

26/6/2003 1,00% 1,130 1,119 0,625

11712004 1,25% 1,384 1.389 0.625

11/8/2004 1,50% 1.787 1,783 0,625

Tap chi Khoa hoc DHQGHN, Kinh 1¢ - Ludt, T.XXII, S6'4, 2006
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21/9/2004 1,75% 1.822 1821 0,625
12/11/2004 2,0% 2121 2,128 0,625
14/12/2004 2,25% 2,410 2,407 0,625
2/2/2005 2,50% 2,599 2,601 0,650
24/3/2005 2,75% 2,850 2,860 0,650
3/5/2005 3,00% 3,106 3,108 0,650
30/6/2005 3,25% 3,340 3,341 0,650
10/8/2005 3,50% 3,791 3,750 0,650
20/8/2005 3,75% 3,818 3,820 0,650
1/11/2005 4,00% 4,096 4,090 0,650
12/12/2005 4,25% 4,310 4,311 0,6875
30/1/2006 4,50% 4,622 4,623 0,6875
28/3/2006 4,75% 4,959 4,958 0,6875
11-5-2006 5,00% 5,392 5,394 0,6875
29-6-2006 5,25% 5,751 5,742 0,6875

Nguén: Ngan hang Nha nudc Viét Nam, trang Web: www. sbv.gov.vn; www. reuters.com, ...

Lam phat va tdng trudng kinh té& cé
méi quan hé mat thiét véi nhau. D& thic
ddy tidng trudng kinh t€& thi phai tam
thoi hy sinh muc tiéu lam phéat. Thong
thuong Ngin hang Trung uong cin phai
thuc hién chinh sach tién té ndi long, ha
thap 1ai suit chi dao, md rong clita cung
{ng tién cho nén kinh t&, ting cudng kha
ning dap dng nhu cdu von tin dung cho
cac nhu cAu san xudt kinh doanh. Song
bén canh viéc kinh té& ting trudng theo y
mudn, thi lam phat c¢6 thé ting cao. Vi
vay, trong thuc thi chinh sach kinh t& vi
md, théng thuong it khi dat duge hai
muc tiéu cing mét lic, c¢6 khi phai tam
thdi hy sinh muc tiéu lam phat, dé uu
tién cho muc tiéu tang trudng kinh té&.

Hién nay & nudc ta chi so ting gia
tiéu dong do Téng cuc Théng ké céng hd

hang thang va hang nidm chua phan anh
ddng lam phéat theo théng 1é quéc té. Chi
s6 d6 con bi chi phél qua 16n bdi nhém
hang luong thuc thyc phdm. Riéng nhém
hang nay chiém téi trén 47% quyén sd
tinh toan chi s6 téng gia tiéu dung. Do
d6 méi khi c6 su bién dong 16n cia nhém
hang nay giy anh hudng bién ddng 16n
tuong tu dén chi s& ting gia chung.
Théng ké trong vong 16 nim qua, ké tix
nam 1991 dén nay cho thdy ro méi lién
hé d6. Xem bang s6 2). Nam nao gia
luong thuc - thuc phdm ting cao thi lam
cho chi s6 CPI ciing ting cao, ngudc lai
gia luong thuc - thuc phdm giam thi chi
s6 CPI ciing ¢ mic riat thap, thAm chi
con 1a s6 Am. Trong khi d6 bién dong gia
vang va gia USD hiAu nhu khéng cé gi
lién hé hay anh hudng dén chi s6 CPI.

Tap chi Khoa hoc PHQGHN, Kinh 1€ - Ludt, T.XXII, S6' 4, 2006


http://WWW.reuters.com

Ban thém vé nguyén nhan lam phat... 63
Bang sé'2: Bién ddng chi sé gia tidu dung giai doan 1992 - 2006 & Viét Nam
Nam Dung Tiéu dung
Chung | Luong thuc - Thyc pham | Luong thyc | Thyc phdm | Gié vang | Gia USD

1992 175 |64 -14,7 18,2 -31,3 -25,8
1993 52 7,6 6,3 7.8 74 03

1994 144 | 23,6 39,0 16,3 8,0 1,7

1995 12,7 19,6 -20,6 19,3 -3,0 -0,60
1996 45 44 0,2 6,3 2,5 1,2

1997 -3,6 1,6 0,4 21 -6,6 14,2
1998 9,2 12,4 23.1 8,6 0,7 9,6

1999 0,1 -1,9 -7,8 0,5 -0,2 1,1

2000 -0,6 -2,3 -7.9 -0,7 -1,7 3,4

2001 0,8 1,7 6,0 0,2 5,0 3,8

2002 4,0 8.7 2,6 7,9 19,4 2,1

2003 3,0 28 29 2,9 26,6 2,2

2004 9,5 15,6 14,3 171 11,7 0,4

2005 8,4 10,8 7.8 12 11,3 0,9

11 thang dau 2006 | 6,0 7,2 11,5 5,3 23,2 1,7

Nguén: Téng cuc Théng ké, Niém giém kinh té - Thoi béo kinh t& Viét Nam, Béo céo thudng nién cta
NHNN Viét Nam

Tuy nhién khi chi s6 ting gia chung
bi€n déng 1én, ngudi ta cling cho ring
lam phat gia tdng va nguyén nhén ciing
nhu giai phap diu tién duge nghi dén va
dua ra d6 12 tai chinh - tién té. Mot so ¥
kién cho ring do cac ngin hang thudng
mai md rong cho vay, do khéi lugng tin
dung tang trudng “néng”, do lai suat huy
déng vén cua ngin hang ting manh,...
Do dé nhiéu ngudi dé sudt cAn phai thit
chit tién té, ting ty 18 du trit bit budc,
han ché cho vay,...Nhung theo ching t6i
khéng phai 1a nguyén nhan tit van dé tai
chinh - tién t& ma nguyén nhan chu yéu
nhu phan tich ¢ trén. Danh rang, tinh
trang tham nhiing, nhat 12 quan ly
khong chit ché trong st dung von ODA,
tinh trang that thoat va st dung kém
hiéu qua vén diu tu ti ngudn ngan sach

Tap chi Khoa hoc PHQGHN, Kinh té - Ludt, T.XXII, S6'4, 2006

nha nudc, tinh trang ng xau con 6 ty 18
cao tai mét sd dia phuong ,... ¢6 tac dong
khong nhé dén dién bién lam phéat trong
thoi gian qua & nudc ta.

Vay giai phap cho van dé kiém ché
téc do ting gia tiéu dung, kiém ché lam
phat d nudc ta hién nay ciing nhu trong
thoi gian t6i cdn duge thuc hién ra sao!

Theo ching t6i, Nha nudc mot mat
cAn c6 bién phap tich cuc kiém ché muc
do ting gia tit cac yéu td doc quyeén, liing
doan thi trudng, song ciing tranh kiém
ché& gia qua lau khong phu hgp dién bién
cua thi truong. Mat khac Chinh phu va
cac bd nganh cé lién qua cin c6 giai phap
tich cuc vé tai chinh tién té.

Trong diéu hanh chinh sach tai
chinh, Chinh phu ma truc tiép la Bo tai
chinh cén quan triét nguyén tic bao dam
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tang thu, giam chi ¢ ca cdp ngan sach
Trung udng va ngan sach dia phuong.
Chinh pht can kién quyét cham dit tinh
trang bao cdp qua ngin sach Nha nuéc

d61 véi nhiéu linh vuc. Dong thdi cling .

chdm dut thuc hién co ché xin cho trong
cdp phat vén dau tu tit ngudn ngan sach,
trong chay vén cho cac du an. Tu viéc
tang thu, han ché chi trg cap cho doanh
nghiép, Chinh phu sé ¢6 thém nguén luc
tai chinh dé trg cfp cho ngudi hudng
luong huu va hudng trg cAp xa hoi.

Trong diéu hanh chinh sach tién tg,
Ngén hang Nha nudc can linh hoat trong
viéc sit dung cac cong cu gian tiép; déng

thoi tao diéu kién cho cac ngin hang
thuong mai nang cao kha ning dap tng
von tin dung ngan hang cho nhu ciu hdp
Iy cua doanh nghiép, hdé gia dinh, thuc
ddy san xudt kinh doanh phét trién,
nhat la xuét khau, thic ddy nén kinh t&
tang trudng cao va tao s6 déng viéc lam
mdi cho nguoi lao déng. Ngan hang Nha
nudc khéng nén diéu hanh theo huéng
chi tinh dén thit chit tin dung, ma nén
md réng cung Ung vén cé hiéu qua cho
nén kinh t& c6 kiém soat chat ché.
Ching téi cho rang, thuc hién theo
cac hudng noi trén chinh la giai phai tich
cuc, hitu hiéu nhat dé kiém ché lam phat.

TAI LIEU THAM KHAO

1. Béo cdo diéu hanh chinh sach tién té, bdo cédo chuyén dé hang nam cta Ngan hang

Nha nudc Viét Nam.
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INFLATION IN THE CURRENT CONTEXT OF VIETNAM

Assoc. Prof. Dr. Ha Quang Dao
Dr. Nguyen Van Ha

Hochiminh City Banking University

Inflation is a complicated macroeconomic issue. Vietnamese economy is in
transition and integration in the world economy so the application of tracitional
principles as well as modern theories of economics on analysing to find out the nature
of price increasing in the market - the main cause for inflation developments in recent
years - is very important. It is from the foundation established, appropriate soutions
would be introduced to both control inflation and bolster rapid but sustzinable

economic development.
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